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Wandelanleihen eilen Unternehmensanleihen davon

Ein Chart sagt mehr als tausend Worte: Bereits seit Mitte 2016 outperformen gut gemachte
internationale Wandelanleihen klassische Corporate Bonds ganz betrachtlich.

Dr. Gerhard Kratochwil, Grinder und Managing Director der Wandelanleihe-Boutique
Convertinvest Financial Services GmbH

Die Aktienmarkte in Asien, den USA und in Europa tendierten auch im Februar freundlich. Weder die
bevorstehenden Wahlen in den Niederlanden und Frankreich, noch die militarische Aufristung der
USA, Nordkoreas oder des Irans konnten daran etwas andern. Auch der globale Wandelanleihemarkt
setzte seine Aufwartstendenz fort.

Dr. Gerhard Kratochwil dazu: "Mit zwei Wandelanleihen Uber in Summe 2,3 Milliarden US-Dollar fuhrte
Microchip im Februar die Emissionsstatistik an. In unserem Fonds, dem CONVERTINVEST International
Convertibles, gehorten die Wandelanleihen von Steinhoff, Adler und Anthem zu den Topperformern im
Februar. Wir realisierten mehr als zehn Prozent Kursgewinn bei der Tesla 2019-Wandelanleihe und
stockten den Gesundheits- sowie den Versicherungssektor auf. Mit einem Delta von zirka 45 Prozent ist
die Aktiensensitivitdt Ende Februar im oberen neutralen Bereich."

CONVERTINVEST International Convertibles zieht den Corporate Bonds davon

Der Chart zeigt die seit Juni 2016 bestehende divergierende Performanceentwicklung zwischen
Unternehmensanleihen, reprasentiert durch den Barclays Global Aggregate Corporates Index, und
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Quelle: CONVERTINVEST, Bloomberg, Daten vom 28 .02 2017
Wandelanleihen am Beispiel des CONVERTINVEST International Convertibles. (kb)
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