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Die Einzelsieger

wandelanleihen europa

Convertinvest European Convertible

Steckbrief des Fonds
Verwaltung Convertinvest	 ISIN	 AT0000674999
Fondsvolumen	 290	Mio.	€	 Startdatum	 01.07.2002
Performance 3 Jahre  +9,2	%	 Performance 5 Jahre	 +20,3	%
Ausgabeaufschlag 4,0	%	 Total Expense Ratio	 1,88	%

  Gerhard Kra-
tochwil managt ge-
meinsam mit Roland 
Scherf den Wandel-
anleihenfonds.

Absolute Return. Gerhard Kratochwil und Roland Scherf 
gründeten im Jahr 2002 die Fondsgesellschaft Convertin-
vest in Baden und managen seither den Convertinvest 
European Convertible Fund. Beide Manager kommen aus 

dem Bereich Vermögensverwaltung, Gerhard Kratochwil 
über Merrill Lynch, wo er für den Aufbau des Wandelanlei-
hengeschäfts in Deutschland verantwortlich war, Roland 
Scherf managte zuvor rund 20 Jahre europäische Aktien-
fonds. Der Convertinvest European Convertible Fund ist 
ein Publikumsfonds, der in ein gestreutes Portfolio von 
europäischen Wandelanleihen großer Unternehmen im 
Investmentgrade-Bereich investiert und sich besonders 
durch seine extrem geringe Volatilität auszeichnet. 

wandelanleihen Global

Apollo Euro Convertible Bond Fund

Steckbrief des Fonds
Verwaltung Security	KAG	 ISIN	 AT0000606967
Fondsvolumen	 42	Mio.	€	 Startdatum	 13.04.2005
Performance 3 Jahre +0,9	%	 Performance 5 Jahre	 –
Ausgabeaufschlag 5,25	%	 Total Expense Ratio	 0,99	%

  Stefan Winkler 
übernahm im No-
vember 2008 das 
Management.

Positiv. Der Fonds wird seit November 2008 von Stefan 
Winkler von der Security KAG gemanagt. Er investiert vor-
wiegend in Investmentgrade-Wandelanleihen und Wan-

delanleihen mit vergleichbarem Status. Mindestens 50 
Prozent des Fondsvermögens werden in Euro veranlagt. 
Fremdwährungsrisiken werden durch Währungsabsiche-
rungen weitestgehend minimiert. Der Fonds wurde im 
April 2005 aufgelegt und konnte in den vergangenen drei 
Jahren die Benchmark um gut 18 Prozent outperformen. 
Er ist der einzige seiner Kategorie, der überhaupt eine po-
sitive Dreijahresperformance aufweisen kann. 

anleihen osteuropa

KBC Bonds Central Europe

Steckbrief des Fonds
Verwaltung KBC	Asset	Mgmt.	 ISIN	 LU0145227863
Fondsvolumen	 75	Mio.	€	 Startdatum	 12.04.2002
Performance 3 Jahre  +9,4	%	 Performance 5 Jahre	 +47,4	%
Ausgabeaufschlag 8,0	%	 Total Expense Ratio	 1,08	%

  Steven Gardyn 
managt den Fonds 
seit April 2002 für 
KBC Asset Manage-
ment.

Osteuropa-Profi. Der KBC Bonds Central Europe legt vor-
wiegend in Anleihen an, die auf Währungen der mittel- und 
osteuropäischen Länder (außer Russland) lauten. Polen, 
Tschechien und Ungarn sind im Fonds am stärksten ver-

treten. Dazu kann der Manger von KBC auf Know-how in 
Osteuropa zurückgreifen, da das Unternehmen über 
große lokale Tochterbanken verfügt. Der Teilfonds wird in 
Euro notiert und ist nicht verpflichtet, der Benchmark zu 
folgen. Auffällig ist der hohe Ausgabeaufschlag und eine 
Rücknahmegebühr von einem Prozent. Dagegen steht die 
sehr geringe jährliche Total Expense Ratio von etwas über 
einem Prozent. Über fünf Jahre konnte der Fonds immer-
hin einen Wertzuwachs von knapp 50 Prozent erzielen. 

anleihen emerGinG markets Global

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt

Steckbrief des Fonds
Verwaltung ING	Asset	Mgmt.	 ISIN	 LU0118287449
Fondsvolumen	 835	Mio.	USD	 Startdatum	 10.10.2000
Performance 3 Jahre  -2,6	%	 Performance 5 Jahre	 +23,8	%
Ausgabeaufschlag 3,0	%	 Total Expense Ratio	 1,34	%

  Gorky Urquieta 
setzt stark auf mexi-
kanische und un-
garische Anleihen.

Breit gestreut. Der seit Mai 2007 von Gorky Urquieta 
gemanagte Anleihenfonds investiert zumindest zwei Drit-
tel des Fondsvermögens in festverzinsliche Wertpapiere 

aus Schwellenländern, in denen eine Reihe von Wirt-
schaftsreformen durchgeführt werden (Lateinamerika, 
Asien, Osteuropa und Afrika), in lokaler Währung. Bis zu 
maximal einem Drittel des Nettovermögens kann aber 
auch in festverzinsliche Wertpapiere angelegt werden, 
die auf Hartwährungen lauten (zum Beispiel Euro oder 
US-Dollar). Auf Sicht der vergangenen drei Jahre liegt der 
Fonds um 13 Prozent über der Benchmark. 
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